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Sak 1. Godkjenning av innkalling og sakliste

Sak 2. Godkjenning av mgteboka fra arsmgte 10.mai 2017

Tilrading til vedtak:

Mgteboka for arsmgte 10. mai 2017 vert godkjend.

Sak 3. Val av to personar til & skriva under mgteboka og val av to
observatgrar

Sak4 Godkjenning av investeringsavtalen mellom Haugaland Kraft
AS og Finnas Kraftlag SA

Finnas Kraftlag SA ("FK") har 16. oktober 2017 inngatt ein investeringsavtale
("Investeringsavtalen™) med Haugaland Kraft AS ("HK") der FK skal overdra
alle aksjane sine i Sunnhordland Kraftlag AS ("SKL") til HK mot & fa oppgjer i
aksjar i HK. Investeringsavtalen er vedlagt som Vedlegg 1.

HK er eit kraftselskap som har sin hovudaktivitet innan distribusjon av kraft,
straumsal og breibands-tenester, og eig 43,19 % av aksjane i SKL, totalt

1 618 517 aksjar. SKL driv innan fornybar energi, hovudsakleg innan vann-
kraftproduksjon. HK er eigd av kommunane Karmgy, Haugesund, Tysveer,
Vindafjord, Bokn, Sveio, Utsira og Skanevik @len Kraftlag AS. Etter ei
omstrukturering av verksemda i 2015 vart HK organisert som eit konsern fra 1.
januar 2016 bestaande av HK og 4 dotterselskap: Haugaland Kraft Nett AS,
Haugland Kraft Fiber AS, Haugaland Kraft Energi AS og Haugaland
Nearingspark AS.

FK eig 10,139 % av aksjane i SKL, totalt 379 946 aksjar ("SKL-Aksjane™).
Verdien av SKL-aksjane er fastsatt til MNOK 638, og FK vil motta 49 253 926
aksjar i HK som utgjer ein eigardel pa 10,502 %. HK vil etter

Tilbake til sakliste
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gjennomfgring av transaksjonen eiga 1 998 463 aksjar i SKL (tilsvarande ein
eigardel pa 53,3%.)

Partane har hatt bistand av Advokatfirmaet Steenstrup Stordrange DA v/Halvor
Grov og Advokatfirmaet Thommessen AS v/Gunnar Martinsen og Bendik
Christoffersen.

Finnas Kraftlag har i tillegg hatt eigne radgivarar fra Deloitte v/Ragnar Nesdal
og Rolf Erik Disch.

Avtaleverk

Investeringsavtalen inneheld dei reguleringar som FK og HK har blitt einige
om i samband med transaksjonen. I trad med Investeringsavtalen ma fglgjande
vilkar vera pa plass for transaksjonen kan gjennomfarast:

i) Godkjenning frd Konkurransetilsynet;
i) Godkjenning fra Olje- og Energidepartementet;

iii) Godkijenning fra styret i SKL vedkomande overdraginga av SKL-
Aksjane;

iv) Godkjenning av generalforsamlinga i HK (lagt opp til at skal skje
ved gjennomfering av transaksjonen); og

V) Godkjenning av arsmgte i FK.

Partane skal foreta seg det som ein rimeleg kan forventa for a sgrgja for at
desse vilkara blir oppfylt sa snart som praktisk mogleg.

Ekstraordinaert arsmgte i FK er planlagt gjennomfart 13. november 2017 og
ekstraordinaer generalforsamling i HK er planlagt gjennomfert 14. november
2017. Samtidig er det planlagt at transaksjonen skal gjennomfgrast i trad med
Investeringsavtalen (under fgresetnad av at vilkara ovanfor er oppfylt).

Kapitalauken vert gjennomfart ved at FK teiknar seg for nye aksjar i HK mot &
gjera opp aksjeinnskotet ved overfgring av SKL-Aksjane til HK.
Aksjekapitalen i HK vert da auka med NOK 24 626 963, fra NOK 209 863 588
til NOK 234 490 551. Alle aksjane i kapitalauken skal teiknast av FK, og FK
vil etter dette fa ein eigardel i HK pa 10,502 %. SKL-aksjane vert overfart til
HK i trad med reglane i aksjelova.

Vederlaget for SKL-Aksjane er 49 253 926 nye aksjar i HK som er verdsatt til
NOK 12,9532821 (avrunda) per aksje, totalt MNOK 638.

Tilbake til sakliste
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Verdivurderinga

Verdien av SKL-Aksjane er fastsatt til MNOK 638, som er rekna a vera
verkeleg verdi av SKL-Aksjane.

Partane har feretatt ei verdivurdering ved kapitalauken basert pa ein verkeleg
verdi av SKL og verkeleg verdi av HK. Verdivurderinga er basert pa
verdsetting av SKL og HK som vart lagt til grunn i samband med integreringa
av Skanevik @len Kraftlag AS ("S@K") med HK som vart vedtatt av
generalforsamlingane til hgvesvis HK og S@K i midten av juni 2017.
Integreringa vart gjennomfart med verknad fra 1. september 2017. Partane har
kome frem til at desse verdsettingane framleis representerer verkeleg verdi av
hgvesvis SKL og HK.

| verdsettinga er det lagt til grunn at totalverdien av SKL er MNOK 6 293 og
totalverdien av HK er MNOK 5 437. Verdsettinga av SKL-Aksjane har blitt
foretatt etter omfattande forhandlingar mellom to uavhengige partar.

Verdsettinga av hgvesvis SKL og HK er basert pa tilgjengelege tall per mars
2017. Partane er ikkje kjend med omstende etter mars 2017 som kan paverka
verdsettinga.

Finnas Kraftlag sine radgivarar fra Deloitte har gjennomgatt bade
verdivurderinga og den juridiske delen av avtaleverket. Uttale fra Deloitte er
vedlagt som vedlegg 2, side 15-16.

kontaktinfo

Ved eventuelle sparsmal om det ovannemnde kan styreleiar Torleiv Fylkesnes,
kontaktast pa:

E-post: torleiv.fylkesnes@matre.no
Mobil:

Vedlegg:

1. Investeringsavtale mellom Haugaland Kraft AS og Finnas Kraftlag SA datert 16.
oktober 2017

2. Uttale fra Deloitte

Tilbake til sakliste
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Tilrading til vedtak:

Arsmate godkjenner framlagt investeringsavtale mellom Haugaland Kraft AS
og Finnas Kraftlag Sa, datert 16.o0ktober 2017.

Tilbake til sakliste
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Vedlegg 1 — Investeringsavtalen

INVESTERINGSAVTALE

mellom

Haugaland Kraft AS

og
Finnas Kraftlag SA

16. oktober 2017

11163902/1

Signeringsversjon
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Signeringsversjon

INVESTERINGSAVTALE

Denne investeringsavtalen ("Avtalen) er inngdtt den 16. oktober 2017 ("Avtaledatoen") av og

mellorm:

(1) Finnés Kraftlag SA, et norsk samvirkeforetak med org nr 944 664 440 ("FK"); 0g
(2) Haugaland Kraft AS, et norsk aksjeselskap med org nr 915 636 756 ("HK");

vedrgrende overdragelse av aksjer i Sunnhordland Kraftlag AS, org nr 916 435 711 ("SKL"). FK og
HK er heretter i felleskap benevnt “Partene”, og den enkelte en "Part".

1 BAKGRUNN

(i) HK er et kraftselskap som har sin hovedaktivitet innen distribusjon av kraft, stremsalg og
bredbdndstjenester, og eier 43,19 % av aksjene | SKL, totalt 1 618 517 aksjer, som
driver innen farnybar energi, hovedsakelig innen vannkraftproduksjon. HK eies av
kammunene Karmey, Haugesund, Tysveer, Vindafjord, Bokn, Svelo, Utsira og Skanevik
@len Kraftlag AS. Etter en omstrukturering av virksomheten i 2015 ble HK crganisert som
et konsemn fra 1. januar 2016 bestiende av HK og dets 4 datterselskap: Haugaland Kraft
Nett AS, Haugland Kraft Fiber AS, Haugaland Kraft Energl AS og Haugaland Neeringspark
AS,

(iiy FK er arganisert som et samvirkeforetak med virksomhet innenfor nett, omsetning og
fiber innenfor ett og samme selskap. FK eier i tillegg 10,139 % av aksjene i SKL, totalt
379 946 aksjer (“SKL-Aksjene").

(i) FK og HK ensker at FK skal overfare SKL-Aksjene til HK, mot at FK fir vederlag i form av
nye aksjer (Vederlagsaksijene, som definert nedenfor) utstedt av HK ("Transaksjonen”).
Ved inngfelse av denne Avtalen, har FK akseptert & overfore SKL-Aksjene til HK mat
oppgjar | Vederlagsaksjene og HK har akseptert & motta SKL-Aksjene mot 3 utstede
Vederlagsaksjene, pd de vilkir og betingelser som fremg8r av denne Avtalen,

2 INVESTERINGEN

2.1 Oversikt

FKs overdragelse av SKL-Aksjene til HK skal gjeres som et tingsinnskudd hvor HK vedtar en
kapitalforheyelse rettet mot FK ved utstedelse av Vederlagsaksjene mot oppgjer i SKL-Aksjene, slik
som naermere beskrevet | punkt 5 ("Gjennomfaringen”),

FK skal pd tidspunktet for Gjennomfaringen (“Gjennomferingstidspunktet”) overdra SKL-
Aksjene til HK fri for enhver heftelse og for gvrig pE de vilkdr som folger av Avtalen, og HK skal
utstede Vederlagsaksjene til FK fri for enhver heftelse og for gvrig pd de vilkdr som folger av

Avtalen.

P8 Avtaledatoen er aksjekapitalen til HK pd NOK 209 863 588, fordelt pd 419 727 176 fullt "
innbetalte aksjer hver palydende NOK 0,50. HKs vedtekter pa Avtaledatoen er tilsvarende

vedtektene som wvedlagt her som Vedlegg 2.1a). | \

1
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pi Avtaledatoen er aksjekapitalen til SKL pd NOK 3 747 542 fordelt pd 3 747 542 fullt innbetalte
aksier hver pal',rdende MOK 1. SKLs vedtekter p5 Avtaledatoen er tilsvarende vedtekteneg som
vedlagt her som Vedlegg 2.1b). Aksjenzerene | SKL har i tillegg inngdtt en aksjonaravtale datert av
26. juni 2008, men HK er som aksjonaer | SKL allerede part | denne. Etter Gjennomfaring skal FK
ikke lenger vaere part i denne aksjonseravtalen.

Transaksjonen krever flere godijennelser/samtykker, herunder fra styret | SKL og gyldig vedtak fra
ciermgte | FK og generalforsamlingen i HK, og dette er naermere regulert | punkt 3 nedenfor,

2.2 Kapitalforheyelsen

Transaksjonen er basert pd at SKL-Aksjene har en virkelig verdi p8 MNOK 638 per 16. oktober
2017, og at HK har en virkelig verdi pd MNOK 5 437 per 16. oktober 2017. Partene er enige om at
disse verdiene skal legges til grunn i Transaksjonen og at det ikke skal foretas noen yiterligere
justeringer av disse i forbindelse med Transaksjonen, slik at Fi etter aksjebyttet fir en eierandel i
HK pd 10,502 %.

FKs investering | HK skal skje gjennom en rettet kapitalforheyelse mot FK hvor aksjekapitalen i HK
forhayes med NOK 24 626 963, fra NOK 209 B63 588 til NOK 234 480 551, ved utstedelse av 49
253 926 nye aksier | HK {"Vederlagsaksjene") til en tegningskurs p2 NOK 12,9532821 per aksje,
til sammen MNOK 638, Alle aksjene i kapitalforhoyelsen skal tegnes av FK, og FK vil ctter dette f3
en eierandel i HK pE 10,502 %. Vederlagsaksjene skal ha rettigheter i HK fra tegningstidspunktet,

Utkast til vedtak av generalforsamlingen i HK for kapitalforheyelsen er vedlagt som Vedlegg 2.2 til
denne Avtalen.

3 BEETINGELSER FOR GIENNOMFPRING AV TRANSAKSIONEN

3.1 HKs betingelser for Gjennomfgringen

HKs forpliktelse til & motta SKL-Aksjene og utstede Vederlagsaksjene samt foreta andre handlinger
som kreves for Gjennomfaringen er betinget av at falgende forutsetninger er oppfylt (eller helt eller
delvis frafalt av HK) pa eller for Gjennomferingstidspunktet:

3.1.1 Godkjennelse av Konkurranselilsynet

Konkurransetilsynet har vtstedt alle nedvendige klareringer og godkjennelser for overdragelse av
SKL-Aksjene fra FK til HK uten betingelser eller pd vilkdr som er akseptable far HE.

3.1.2 Godkfennealse fra SKL
Styret | SKL har avgitt sitt samtykke til overdragelse av SKL-Aksjene fra FK til HK.

3.1.3 Godkjennelse fra Olje- og Energidepartementet (OED)

HEK har fatt nadvendig aksjeervervskonsesjon etter vannfallskonsesjonsloven § 36 uten tyngende
vilkar fra OED, og OFED har bekreftet at SKLs tidligere meddelte unntak fra konsesjonsbehandling
og forkjepsrett etter vannfallskonsesjonsloven § 1 femte ledd (tidligere fjerde ledd) ikke blir
benyttet som felge av overferingen av SKL-Aksjene til HK, uten nye tyngende vilk3r (inkludert,
men ikke begrenset til, at det ikke fir noen negative konsesjonsmessige konsekvenser for SKL).

3.1.4 Godkjennelse av generalforsamiingen i HK
Generalforsamlingen i HK har godkjent Transaksjonen og stemt for kapitalforheyelsen for \

utstedelse av Vederlagsaksjene til HK.
7
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3.1.5 Godkjennelse av efermate | FK
Eiermate i FK har godkjent Transaksjonen.

3.2 FKs betingelser for Gjennomfgaringen

FKs forpliktelse til 8 overdra SKL-Aksjene og teane seq for § motta Vederlagsaksjene samt foreta
andre handlinger som kreves for Gjennomfaringen er betinget av at falgende forutsetninger er
oppfylt (eller helt eller delvis frafalt av HK) pa eller for Gjennomferingstidspunktet:

2.1 Godkjennelse fra SKL
Styret | SKL har avgitt sitt samtykke til overdragelse av SKL-Aksjene fra FK til HK,

3.2.2 Godkfennelse fra Olje- og Energidepartementet (OED)

HI har fatt nedvendig aksjeervervskonsesjon etter vannfallskonsesjensioven § 36 uten tyngende
vilkdr fra OED, og OED har bekreftet at SKLs tidligere meddelte unntak fra konsesjonsbehandling
og forkjepsrett etter vannfallskonsesjonsloven § 1 femte ledd (tidligere fjerde ledd) ikke blir
benyttet som falge av overfaringen av SKL-Aksjene til HK, uten nye tyngende vilkdr (inkludert,
men ikke begrenset til, at det ikke fir noen negative konsesjonsmessige konsekvenser for SKL).

3.2.3 Godkfennelse av generalforsamiingen i HK

Generalforsamlingen | HK har godkjent Transaksjonen og stemt for kapitalforheyelsen for
utstedelse av Vederlagsaksjene til HK.

3.2.4 Godkjennelse av eiermote i FK
Eiermatet | FK har godkjent Transaksjonan,

4 FORPLIKTELSER I PERIODEN FREM TIL GJENNOMF@RINGEN
4.1 Oppfyllelse av betingelser

I perioden frem til Gjennemferingstidspunktet skal hver Part foreta seg det som med rimelighet
kan forventes for & seroe for at betingelsene | punkt 3 blir oppfylt 53 snart som praktisk mulig.

Videre forplikter Partene seg til 3 avsta fra & diskutere Transaksjonen med noen andre aktarer eller
interessenter i trad med punkt 7, og FK forplikter seg videre til & avstd fra § innlede noen diskusjon
eller forhandling om overdragelse av SKL-Aksjene til noen andre enn HK og, hvis ikke gjort forut
for Avtaledatoen, umiddelbart avslutte enhwer form for slik diskusjon eller forhandling med andre

tredjeparter.

4.2 Varsel om brudd

I perioden frem til Gjennomfaringstidspunktet skal hver Part umiddelbart varsle den andre Parten
skriftlig dersom den blir kient med (i) noe som utgjer et brudd pad sine lafter eller forpliktelser etter
denne Avtalen og (i) noe som kan fere til at betingelsene | punkt 3 ikke blir oppfylt.

5 GIENNOMFGRING
5.1 Tid og sted

Gjennomferingen skal finne sted pd HKs kontor i Haugesund i forbindelse med avholdelse av
ekstraordinaer generalforsamling | HK for vedtakelse av kapitalfarhpyelsen i tréd med punkt 2.2
hvar ogsd FK skal vaere tilstede. i

57
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Generalforsamlingen i HK skal avholdes 14, november 2017 klokken 13:00, forutsatt at
betingelsene i punkt 3 over er oppfylt eller frafalt (med unntak for betingelser som skal oppfylles
pd Gjennomfaringen og betinget av oppfyllelse eller frafall av disse betingelsene pd derte
tidspunktet), Hvis ikke betingelsene i punkt 3 er oppfylt pa dette tidspunktet skal Gjennomferingen
finne sted s3 snart som praktisk mulig etter at den siste av betingelsene i punkt 3 over er oppfylt
eller frafalt {med unntak for betingelser som skal oppfylles pd Gjennomferingen og betinget av
oppfylleise eller frafall av disse betingelsene pd dette tidspunktet), men | ingen tilfeller senere enn
pé den femte virkedagen deretter, med mindre annet er skriftlig avtalt mellom Partene.

Generalforsamlingen skal avholdes i samsvar med det som fremagdr av Vedleag 2.2, og alle
handlinger nedenfor skal anses for 3 ha funnet sted samtidig som en del av en enkelt transaksjon
og ingen leveranse skal anses for & ha funnet sted fer samtlige slike handlinger er fullfert. Falgende
hovedpunkter skal skje i forbindelse med Gjennomferingen:

(i) Generalforsamlingen | HK vedtar kapitalforhoyelsen hvor SKL-Aksjene overdras til HK som
tingsinnskudd, FK tegner seg for Viederlagsaksjene i protokollen for generalfarsamlingen,
Vederlagsaksjene utstedes tif FK som fullt og helt oppgjer for SKL-Aksjene og samtlige
virkninger knyttet til kapitalforhayelsen, herunder rett til utbytte, inntrer fra
tegningstidspunktet;

(i) Kopi av cppdatert aksjeeierbok for HK overleves til FK hvor det fremodr at FK er eier av
Vederlagsaksjene, fri for enhver heftelse; og

(iliy Kopi av oppdatert aksjesierbok for SKL overleveres til HKK hvor det fremgér at HK er eler
av SKL-Aksjene, fri for enhver heftelse,

5.2 Forpliktelser etter Gjennomfgringen

HK skal 3 raskt som mulig etter Gjennomfaringen serge for at kapitalforheyelsen registreres i
Foretaksregisteret og oversende en oppdatert firmaattest til FIKK hvor den nye aksjekapitalen | HK er
registrert 54 raskt som mulig etter Gjennomferingen.

Videre patar HK seg - overfor dagens aksjonaerer | HK — & arbeide for at FK fir et medlem i
valgkomiteen | HK.

-] HEVING

6.1 Heving
Denne Avtalen kan heves, og transaksjonene omfattet av denne Avtalen kan termineres, nir som
helst for Gjennomfaringstidspunktet:

iy ved Partenes gjensidige skriftlige samtykke;

(i) av hver av Partene hvis Gjennomfaring ikke har skjedd (annet enn ved feil fra den Part
som ensker 8 heve Avtalen sin side) innen 1. februar 2018 eller en slik senare dato
Partene skriftlig blir anige om; og

(i) av hver av Partene dersom den andre Parten vesentlig misligholder denne Avtalen.

6.2 Rettigheter ved heving
Dersom denne Avtalen heves etter punkt 6.1, skal alle Partenes forpliktelser etter denne Avtalen
cpphere uten ytterllgere ansvar for en Part ovenfor den andre forutsatt at:
1
7\
o
/.
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(i) Partenes forpliktelser etter punktene 7 (Konfidensialitet), 8.3 (Kostnader og utaifter), 8.5
(Meddelelser), 8.8 (Lovvalg) og 8.9 (Tvistelesning) kommer til anvendelse selv om
Avtalen bringes til oppher; og

(ii) dersom denne Avtalen heves av en Part pd grunn av at den andre Parten vesentlig
misligholder Avtalen, eller fardi en eller flere av betingelsene for den hevende Parts
forpliktelser etter Avtalen ikke er oppfylt som felge av den andre Partens manglende
oppfyllelse av sine forpliktelser etter Avtalen, skal den hevende Parts rett til 3 forfelge alle
juridiske befayelser usvekket vaere | behold selv om Avtalen bBringes til opphar.

7 KONFIDENSIALITET

(i) Med unntak av det som fremgdr av punkt 8.4 (Offentlig kunngjering), er Partene enige
om at innheldet | denne Avtalen og all annen fremlagt eller gitt informasjon (enten
skriftlig eller muntlig) fra den andre Parten i denne forbindelse ("Konfidensiell
Informasjon”), skal anses som konfidensiell, med mindre Parten som fremlegger
informasjonen pﬁ tidspunktet for fremleggelsen uttrykkella gir uttrykk for at det ikke er
konfidensielt.

{iy En Part som mottar Konfidensiell Informasjon, skal behandle, cg sarge for at dens ledere,
styremedlemmer, ansatte, ridgivere og revisorer behandler, slik Konfidensiell
Informasjon strengt konfidensiell og skal ikke (direkte eller indirekte) rape eller fremlegge
slik Konfidensiell Informasjon til noen annen person eller enhet (annet enn til sine ledere,
styremedlemmer, aksjonasrer/investorer hos Partene, ra"n;ign.uareJ kapitalinnskytere og
revisorer som med rimelighet krever tilgang til slik Konfidensiell Informasjon), unntatt nir
(i} slik fremleggelse ar pSkrevd i henhold til lov, bersopptaksregler eller annen
administrativ eller juridisk myndighet som er endelig og ikke kan ankes; (i) slik
informasjon har blitt offentliggijort og dette ikke skyldes feil fra den mottakende Parts
side; eller (iii} slik informasjon har blitt innhentet separat av den mattakende Parten fra
en tredjepart sam ikke er bundet av noen konfidensialitetsforpliktelse knyttet til siik

informasjan.
8 DIVERSE
8.1 Overdragelse

Ingen Part kan overdra sine rettigheter og forpliktelser etter denne Avtalen uten forutgdende
skriftlig samtykke fra den andre Parten.

8.2 Ingen rett til opphevelse, oppsigelse eller omgjering etter Gjennomfering

Partene kan etter Gjennomferingstidspunktet ikke oppheve, si opp eller pd annen mate kreve
tilbakefgring av noen av transaksjonene omfattet av denne Avtalen.

8.3 Kostnader og utgifter

Partene skal dekke sine respektive kostnader og utgifter | forbindelse med denne Avtalen og
gjennomferingen av transaksjonene omfattet av denne, herunder honorarer og kostnader til
juridiske og finansielle ridgivere, revisorer og andre ridgivere, HK skal imidlertid dekke honorar og
kostnader til Advokatfirmaet Tharmmessen AS for juridisk felles bistand til Partene i forbindelse med
Transaksjonen, herunder utarbeidelse av avtaler.

8.4 Offentlig kunngjgring
De(n) farste kunngjering(ene) som beskriver denne Avtalen og transaksjonene omfattet av denne
skal Partene vaere omforent om fer de(n) offentliggjores =& snart som mulig etter Avtaledatoen.

F
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Signeringsversjon

Partene skal, i den grad det er praktisk mulig, ridfare seqg med hverandre om senere offentlige
kunngjeringer eller lignende publisitet knyttet til denne Avtalen eller transaksjonene omfattet av
denne.

8.5 Meddelelser

Enhver meddelelse som noen av Partene skal gi etter denne Avtalen skal vaere skriftlig og skal
anses som gitt dersom den er sendt med forhdndshetalt rekommandert post, sent pa e-post eller
levert til den andre Partens adresse som angitt nedenfor:

Dersom til HK: Haugaland Kraft AS
ved: Olav Linga
Haukelivegen 25B
5529 Haugesund
Post: Postboks 2015
5504 Haugesund
Telefon: 911 61 324
E-post: olav.linga@hkraft.no

Med kopi til: Advokatfirmaet Thommessan AS
ved: Gunnar Martingen / Bendik Christoffersen
Haakon VII's gate 10
0161 Oslo
Post: Postboks 1484 Vika
0116 Oslo
Telefon: 97 59 30 35 /95 77 29 36
E-post: gma@thommessen.no / bch@thommessen.no

Dersom til FK: Finnds Kraftlag SA
ved: Nils Gunnar Gloppen
Hollundsdalen 1
5430 BREMNES
Telefon: 913 87 775
E-post: ngg@finnas-kraftlag.no

8.6 Gjenparter
Denne Avtalen kan signeres | flere gjenparter og skal vaere i kraft nér hver av Partene har signert
en gjenpart.

8.7 Fulistendig Avtale

Avtalen og dens vedlegg utgjer hele avtaleforhaldet mellom Partene vedrerende alle forhold som
Avtalen relaterer seg til. Innholdet | denne Avtalen og dens vedlegg erstatter alle tidligere skriftlige
eller muntlige lafter og forpliktelser.

8.B Lovvalg
Denne Avtalen og alle andre forhold Avtalen relaterer seg til skal reguleres av, og tolkes i samsvar

med, norsk rett.
o \
9%
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Signeringsversjon

B.9 Tvistelasning

Enhver tvist, uenighet eller krav som falge av eller | forbindelse med denne Avtalen, eller brudd,
apphar eller ugyldighet derav, skal endelig avgjeres ved voldaift | Haugesund i henhold til lov om
valdgift av 14. mai 2004 nr. 25. Voldgiftsretten skal bestd av tre dommere, med mindre annet er
avtalt mellom Partene, HK skal appnevne én dommer og FK skal oppnevne én dommer. De
partsoppnevnte dommerne skal sammen oppnevne formannen av voldgiftspanelet, som skal vaere
en anerkjent forretningsadvokat. Dersom enten HIC eller FK ikke har opphnevnt en dommer innen
fiorten dager etter at en Part skriftlig har anmodet om voldgift, eller de partsoppnevnte dommerne
Ikke har oppnevnt en formann innen tretti dager etter at den siste av de partsoppnevnte
dommerne ble oppnevnt, skal den aktuelie dommeren oppnevnes av sorenskriveren | Haugesund

tingrett,
Med mindre noe annet er avtalt mellom Partene skal voldgiftsspraket vaere norsk,

Partene er enige om at enhver voldgift og voldgiftsavgjerelse skal vaere konfidensiell og forplikter
seqg til 3 fnngﬁ egne konfidensialitetsavtaler som uttrykker dette hvis og nar en tvist oppstar.

* ® W

[SIGNATURSIDE FOLGER]
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Signeringsversjon

[SIGNATURSIDE FOR INVESTERINGAVTALE PER 16. OKTOBER 2017]

Denne Avtalen er signert av Partene pi den dato som fremgdr av innledningen av Avtalen.

Tittel; Daglig leder

Finnds Kraftlag SA

S Ao, (/‘L%{—\.J e

MNawvn: Torleivfylkesnes Navn: Martin Laurhammer

Tittel; Styrets leder Tittel: Styremedlem

Vedlegg

Vediegg 2.1a) HE - Vedtekter per 12, juni 2017

Vedlegg 2.1b) SKEL - Vedtekter per 29. august 2016

vedlegg 2.2 Utkast protokoll EGF | HK - Kapitalforhgyelse

11163902/1 Side S av s
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Vedlegg 2 — Uttale fra Deloitte

[ Deloitte AS
Damsoardsveien 135
- Pastboks 6013 Postterminalen
NO-5802 Bergen
Harway

Tif: +47 55 71 81 00
Fa: +47 55 21 81 33

wwnw deboithe. no
Memo
Dato: 27. oktober 2017
Til: Bente Steinsland og Nils Gunnar Gloppen, Finnds Kraftlag SA
Fra: Ragnar Nesdal, Deloitte AS og Rolf Erik Disch, Deloitte Advokatfirma AS
CcC: Statsautorisert revisor Bjern Lyse Opdal, Deloitte AS
Emne Konvertering av aksjer | Sunnhordland Kraftlag AS il aksjer | Haugaland Kraft AS
Bakgrunn

Finnds Kraftlag SA («Finnds) og Haugaland Kraft AS («HK») har Inngtt avtale om & konvertere Finnis sin
eierpost pd 10,14 % | Sunnhordland Kraftlag AS (SKL) til eierskap i Haugaland Kraft AS.

Dette skjer giennom et aksjebytte der Finnds sine aksjer i SKL overfgres til HE, mat at Finnds som motytelse
fr aksjer | HK i vederlag. Bide HK og Finnds eier aksjer i SKL, slik at HKs eierandel i SKL vil oke fra 43,2%
til 53,3%. Som motytelse oppnds Finnds en eierandel pd 10,5% av aksjene i HK.

Eierandelen Finnds oppndr er basert pd en verdi pd Finnds aksjer i SKL pd@ MNOK 638 og en samlet verdi av
HEK far transaksjonen p3 MNOK 5.437.

Deloitte AS og Deloitte Advokatfirma AS (heretter «Deloittes) ble engasjert av Finnas for & vaere en faglig
diskusjenspartner i prosessen, herunder gjere rimelighetsvurdering av tilbudt eierandel. Vi gjer oppmerksom
pa at Deloitte AS er valgt revisor | samtlige involverte selskap, dvs. bdde Finnds, HK og SKL, Personell som
har bistdtt Finnds | denne prosessen er imidlertid ikke involvert | revisjonen av eller | gvrige appdrag for noen
av de berorte selskapene.

Nzrmere om verdier og omforent eierandel

Hasten 2015 ble det gjennomfart en starre omorganisering av selskapene HK og SKL, der SKL sin virksomhet
utenom kraftpraduksjon (kraftoverfaring, bredbdnd mv.) ble overdratt til HK. Samtidig ble HK sin kraft-
produksjonsvirksomhet inklusive eierandelen i Ulla-Ferre overdratt til SKL. Netto overtok SKL mer verdier
enn som ble overdratt SKL. For 3 finansiere dette samt styrke egenkapitalen i SKL ble det derfor samtidig
gjennomfart en emisjon | SKL pd MNOK 750, Med unntak av Skanevik og @len Kraftlag SA og Tysnes Kraftlag
SA tegnet samtlige av de avrige aksjonaerene i SKL seg | denne emisjenen.

Varen 2017 gjennomfarte HK en prosess mot Skanevik og @len Kraftlag SA («S@K») der virksomheten | SOK
ble fisjonert inn | respektive datterselskap av HK mot oppgjer av aksjer | morselskapet (HK). 1 den
forbindelse ble det gjennomfart en felles uavhengig verdivurdering av bide HK og SEK som grunnlag for 3
fastsette S@Ks eierandel | HK. Verdivurderingen, som ble gjennomfert av samme firma som verdsatte SKL |
emorganiseringsprasessen og emisjonen hasten 2015, emfattet agsi HK og SPK sine aksjer | SKL.

Delcitie AS and Dekotie Advokatfirma AS ane the Norweglan affillates of Deloitie NWE LLF, 2 member firm of Deleitte Touchs: Registrert | Foretaksragisterat

Tohmatsu LUimited ["DTTL"], ks network of member fimns, and their related entities. DTTL and each of s member firms ane Medlemmer av Den norsks

legally separate snd independent entites. OTTL (also referred to 2s “Dekitte Global®) does not provice serdices to clients. Plaass

see wwr,deloitte,n for & more detaded descrigtion of DTTL and its member firms. Revisorforening
Orpanisasjonsnummer: 980 211 282

@ Dalaitts AS
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Deloitte.

Tilbudt og emforent verdi i transaksjonen mellom Finnds og SKL er det samme som ble lagt il grunn for
transaksjonen mellomn HK og S@K. Finnds har fitt tilgang til de te verdivurderingsrapportene av henholdsvis
HK og SKL. Verdivurderingene er ogsa presentert/ajennomadtt i et mate der Deloitte deltok.

Deloitte har gjennomgatt de to verdivurderingsrapportene. Verdivurderingene er basert pa anerkjente
verdivurderingsmetoder-/metodikk (| hovedsak niverdi av fremtidig inntjening understettet av multpler). En
verdivurdering fra Deloitte | en tilsvarende transaksjon ville blitt gjiennomfert med samme
tilnaerming/metodikk.

Sentrale verdidrivere for beregnede verdier er niva pa avkastningskrav, fremtidig kraftprisutvikling,
eventuelle endringer | NVEs monopolregulering, niva pd drifts- og vedlikeholdskostnader samt
reinvesteringer og nyinvesteringer. Benyttet makroforutsetninger (avkastningskrav, prisstigning,
kraftprisutvikling mv.) er etter var vurdering pa nivier og Innenfor de intervallfutfallsram som ma oppfattes
som bade rimelige og markedsbaserte. Vi gier likevel oppmerksom pd at endringer i disse (opp eller ned) vil
pavirke beregnede verdier og derigiennom niviet pd beregnet elerandel i HK.

Sterst sensitivitet pd beregnet verdi er knyttet til nivi pd avkastningskrav og kraftpris. Basert pd beregnede
verdier utgjer HKs aksjer | SKL om lag 50% av beregnet egenkapitalverdi av HK. Sdledes vil en gkning eller
reduksjon i beregnet verdi av SKL ikke ha samme effekt pd Finnds sin bergende eierandel | HK i den
fores|itte transaksjonen.

Marmere om investeringsavtalen

Deloitte har foretatt en gjennomaang av utkast til investeringsavtalen mellom HK og Finnds. Basert pd dette
ble det gitt enkelte innspill til Finnds som vi 53 langt vi kan se | det vesentlige er hensyntatt | endelig og
signert avtale datert 16. oktober 2016,

Avtalen fremstar etter var vurdering som rimelig balansert mellom partene.

Tilbake til sakliste
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Finnas Kraftlag

Referat fra
Arsmate
i Finnas Kraftlag SA

Onsdag 10.mai 2017, Rubbhallen, Rubbestadneset
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Referat &rsmote 10.mai 2017 Finnds Kraftiag

Styreleiar Torleiv Fylkesnes onska medlemmer og presse velkommen til rsmete.

I innlciingstalen snakka styreleiaren om dei store endringane som bransjen og Finnds
Kraftlag stir ovanfor dei neste 4ra. Han peika p4 endringar i energilova og krav om
sclskapsmessig- og funksjonelt skilje, som betyr at Finnds Kraftlag mé endre pa
selskapsorganiseringa og bli eit konsern innan ar 2021. Styreleiaren snakka ogsé om
innfering av AMS, som stdr for avanserte méle- og styringssystem. I desember 2017 startar
utrullinga av nye automatiske malarar til alle husstandar pa Bemlo.

Fylkesnes sa vidare at alle dei nye krava er krevjande, men at Finnds Kraftlag er rusta til 4
meta utfordringane ein stir ovanfor. Styret har gjennom strategiarbeid konkludert med at
Finnas Kraftlag ber halda fram som eige selskap. Det vil vera viktig 8 ha gode allianse- og
samarbeidspartarar for & imetekoma kravet om kostnadseffektiv drifi.

Han var ogsé innom eigarskapet i SKL, og sa at ein hadde tru pd at dette vil vera ein god
investering pa lang sikt. Til slutt takka styreleiaren dei tilsette for god innsats i det som har
vore eit sveert hektisk dr for kraftlaget.

For den offisielle delen av drsmetet starta, heldt Jostein Grindhaug eit innlegg om
fotballklubben FK Haugesund.

Styrcleiaren takka for innlegget for cin heldt fram med drsmaetet,

Etter § 7.6 1 vedtektene, er det styret som skal peika ut matcleiar. Styreleiar Torleiv
Fylkesnes leia motet.

Metet har med lovleg frist vore kunngjort i Bemlo Nytt 29. april og 6. mai, pd Facebook og
pd heimesida til Finnds Kraftlag. Alle medlemmene har motteke skriftleg innkalling. I tillegg
er det sendt ut SMS-pdminning til alle med registrert mobiltelefonnummer. Sakspapira har
vore tilgjengelege pd kraftlaget sitt kontor og pd internettsidene fré 02. mai 2017.
Det vart registrert 96 medlemmer med til saman 105 reyster. Nokre medlemmer kom for
seint i hove til registreringsfristen, i tillegg kom det cin del ektefelier med felles
medlemskap, men der berre 1 person kan reysta. Totalt frammete var 113 personar.
Sak1 Godkjenning av innkalling og sakliste

Det var ingen merknader til innkalling eller sakliste.

Innkalling og sakliste vart godkjende, og styreleiaren erkleerte maotet for

lovieg sett.
Sak 2 Godkjenning av meteboka for Arsmete 11. mai 2016

Meteboka har vore tilgjengeleg som cin del av sakspapira, sidan 02. mai.

Det var ingen merknader, og meteboka for 11. mai 2016 vart godkjend.

/€ 2
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Referal Arsmete 100 msi 2017 Finnis Kraftlag
Sak 3 Vil av to personar til 4 skriva under moteboka, og val av to
valobservatarar

Til & skriva under matehoka vart Birgit Senstabe Espers og Trygve Sandven
valde. Magne Urang og Harry Selsvold vart valde til & vera valobservatarar,
Sak 4 Godkjenna drsmelding for 2016
Arsmeldinga vart presentert av styreleiar Torleiv Fylkesnes.
Arsmetet giekk inn for tilrdding til vediak:
Framlagd drsmelding for 2016 vert godkiend som drsmelding for Finnds
Kraftlag.
Sak 5 Godkjenna resultatrekneskap og balanse for 2016
Elverksjef Nils Gunnar Gloppen presenterte rekneskap og balanse,
Arsmetet giekk inn for styret =i tiledding til vedtak:
Rekneskapen vart giennomgitt, og § samsvar med revisjonen si tilrdding
godifend.
Sak 6 (jera vedtak om disponering av overskot

Kraftlaget har, jamfer samvirkelova og vedtektene, have til i dela ut ghver til
dlmennyitige faremdl,

Premissar for tildeling av Slmennyitige giver var tilgjengeleg som del av
sakspapira.

Styreleiaren presenterte styret sitt framlegg til vedtak:

Foreslatt utdelt Almennyttige giver 2 673 000
Owverforing annan eigenkapital 10417 261
SUM disponeringar 13 090 261
e
"ll -.\' 3
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Referat Arsmete 10.mai. 2017 Finnas Kraftiag

Fylgjande dlmennyttige gaver vart gitt:

Gévefond, disponert av styret 1 000 000
Sentralidrettsanlcgget 183 000
Bemlo Rade Kors 90 000
Moster Idrettslag 1012 000
Norsk Veteranmotor AS 348 000
Nese gardslag 40 000
SUM Géver 2 673 000

For alle givetildelingar gjeld fylgjande:

For belapet vert utbetalt, md sekjar ha gjort formelt vedtak om bygging og
den faktiske bygginga mé vera komen i gang. 1 tillegg mi det liggja fare
bindande finansieringsplan med tilsegn. 50% av stanadsbclopet vert utbetalt
ved anleggstart, og resten nér anleggsrekneskap er lagt fram.

Det var ingen merknader til styret sitt framlegg, og drsmetet gjekk dermed
inn for styret si tilrdding til vedtak.

Sak 7 Endring av godtgjersle til styre og valnemnd
Framlegg til nye satsar for godtgjersle til styre og valnemnd vart presentert,
Arsmetet hadde ingen merknader, og gjekk inn for tilriding til vedtak:

Faste godtgjersler:

e Styreleiar kr. 83.800,- (80.000,-)
o Nestleiar kr. 30.100.- (28.700,-)

¢ Styremedlemane kr.19.900,- (19.000,-)

e Maetcgodtgjersle for styremedlemane ved styremote kr. 1.578,- (1.507,-)

1 tillegg til motegodigiersle kiem eventuelt dokumentert tapt arbeidsforteneste.
Moetegodtgjersle andre mete og kurs for styremedlemane og valnemnd:

e  Mote med friver over 4 t kr, 2.850,-.(2.700,-)
« Mate med friver under 4 tkr. 1.520.-.(1.440,-)

(grunnlag kr. 380 pr.t og 7,5 1) Ved dokumentert hogare dagsats for tapt
arbeidsforteneste kan den nyttast.

Satsane vert gjort gjeldande frd 01.01,.2017.
Ny vurdering i 2019.
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Referat Arsmate 10.mai 2017 Finnas Kraftlag

Sak 8 Fastsetja godtgjersle til styre og valnemnd

Av rekneskapen gir det fram at lonn og anna godtgjersle til styret er kr
384.640,-, og til valnemnda kr 8.640,-.

Arsmatet gjckk inn for styret si tilriding til vedtak:
Godigjersle Uil styre og valnemnd vert godteken i samsvar med rekneskapen
Jor 2016.

Sak 9 Fastsetja godtgjersle til revisor
Av rekneskapen gir det fram at det for 2016 er betalt kr. 165.000,- for
revisjon. [ tillegg er det utbetalt kr. 90.000,- for tilleggstenester av revisjons-
messig art.
Arsmetet gjekk inn for styret si tilrdding til vedtak:

Godigjfersle til revisor vart godteken i samsvar med rekneskapen for 2016.

Sak 10 Velja styre og styreformann
Valnemnda har i denne perioden bestitt av fylgjande personar:

Sighjern Nwssc (leiar), Hilde Markhus, Job Nedrebs, Sclma Karin Lenning

og Vidar Nygérd.

Desse var pi val: Periode: Verv: Vilkiaads i
Torleiv Fylkesnes 2dr Styremedlem | Attval

Anne-Beth Njzrheim | 2 ar Styremedlem | Tone Stavland

Ove Gronds 24r Styremedlem | Attval

Tone Stavland 1 &r l.varamedlem | Vermund Hjelland

Karl Totland 14r 2.varamedlem | Jorunn Jacobsen Folgera-Holm
Jorunn Jacobsen 1ar 3.varamedlem | Reinert Roksund
Folgera-Holm

Torleiv Fylkesnes 1 &r Styreleiar Attval

Sigbjern Nasse presenterte valnemnda sitt forslag, Deretter vart valet leia av
mgteleiaren.

Bjern Asle Teige tok ordet og foreslo attval pi Annec-Beth Njzrheim.
Annbjorg Leigland gav ogsd si stette til Njerheim. Bjorn Lavik bad om ei
grunngjeving frd valnemnda pa kvifor dei ikkje foreslo attval pd Njzrheim.
Leiar av valnemnda sa at Njzrheim hadde gjort ein sveert god jobb for Finnds

5 47 s
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Referat arsmote 10.mai.2017 Finnas Krafilag

Krafilag, og at forslag om endring var for 4 sikre god kontinuitet ogsi i
framtida, i tillegg til trong for fornying og styrking av kompetanse som blir
viktig i framtida. Bjern Lavik gav sd si stette til benke-forslaget om attval pd
Njzrheim,

Trygve Sandven gav si stette til valnemnda sitt framlegg, og sa at det er
naturleg og fornuftig med fomying av styret.

Det vart sd gjennomfort avreysting som gav 51 reyster til Njerheim og 48
royster til Staviand. Dermed vart Anne-Beth Njzerheim attvald for 2 nye dr.

Nytt styre for 2017/2018 vert:

Torleiv Fylkesnes  Styreleiar

Martin Laurhammer

Eli Furnes

Signe Lund Jansen

Anne-Beth Njerheim

Ove Gronds

Tove Lise Aasheim (tilsetterepr.)  ( vara: Trond Olander Aadland)

Observator fri Bemlo kommune:

Odd Harald Hovland ( vara: Morten Helland)
Observater for tilsette:

Johnny Rolfsnes (vara: Rune Nesse)
Varamedlemmer:

I. Vermund Hjelland
2. Jorunn Jacobsen Folgera-Holm
3. Reinert Roksund

Sak 11 Velja revisor

Arsmetet giekk inn for styret si tilriding til vedtak:

Deloitte vart vald til framleis @ vera revisor,

Sak 12 Velja valnemnd etter forslag fri styret

Fylgjande personar har vore medlem av valnemnda i 2016/17;

e 2% 7
Vidar Nygird P4 val Attval
Sigbjern Neesse Pa val Attval
Hilde Markhus Tkkje pa val -
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Referat Arsmate 10.mai 2017 Finnas Krafﬂag
. Selma Karin Lenning | Ikkje pd val -
Job Nedrebo Ikkje pd val --
Leiar:
Sigbjern Nasse Pé val Attval

Det kom ingen framlegg om motkandidatar, og drsmetet gjekk sdleis inn for
styret sitt framlegg:

Sigbjorn Neesse og Vidar Nygdrd vart valde inn som nye medlemmer av
valnemnda for 2 ar.

Sigbjorn Neesse vart attvald til leiar av valnemnda for 1 dr.

Styreleiar Torleiv Fylkesnes avslutta drsmetet med & takka for frammete.
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